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Aviso

Estos materiales han sido preparados por Compaiia General de Combustibles S.A. (la "Compania”) y se le estén entregando Gnicamente
para su informacioén. La informacién contenida en estos materiales no se ha verificado de forma independiente. No se hace ninguna
declaracion o garantia expresa o implicita, y no se debe confiar en la imparcialidad, exactitud, integridad o correccién de la informacion u
opiniones aqui contenidas. No es la intencién de proporcionar, y no puede confiar en que estos materiales proporcionen, un andlisis
completo o exhaustivo de la posicién financierq, las operaciones o las perspectivas de la Compania. Parte de la informacién adn esté en
borrador y esté sujeta a verificacion, finalizacién y cambio. La informacién contenida en estos materiales se debe considerar en el contexto
de las circunstancias que prevalecen en el momento y no se ha actualizado ni se actualizard para reflejar desarrollos materiales que
puedan ocurrir después de la fecha de la presentacion.

Ciertas declaraciones contenidas en estos materiales constituyen declaraciones prospectivas. Dichas declaraciones prospectivas implican
riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores, muchos de los cuales estén fuera de nuestro control, lo que puede
causar que los resultados, el desempeno o los logros reales de la Compaiia sean materialmente diferentes de los expresados por, o
implicitos por el declaraciones prospectivas en estos materiales. No puede garantizarse que los resultados y eventos contemplados por las
declaraciones prospectivas contenidas en estos materiales ocurrirdn de hecho. Estas declaraciones prospectivas se basan en numerosas
suposiciones con respecto a nuestras estrategias comerciales presentes y futuras y el entorno en el que operamos, y no son una garantia
de rendimiento futuro. Dichas declaraciones prospectivas se refieren Gnicamente a la fecha en que se realizaron. La Compafia no asume la
obligacién de actualizar o revisar ninguna declaracion prospectiva, ya sea como resultado de nueva informacién, eventos futuros u otros.

La informacién contenida en este documento es solo para fines de discusion y esta presentacién no constituye ni forma parte de, y no debe
interpretarse como constitutiva o formando parte de ninguna oferta o invitacién para vender o emitir, ni ninguna solicitud de ninguna oferta
de compra o suscripcion. Para cualquier valor de la Compania o de cualquier otra entidad, ni ninguna parte de este documento ni el hecho
de su distribucién forman parte de, ni deben ser invocados en relacién con ningln contrato o decisién de inversién relacionada con ellos, ni
constituye una recomendacién con respecto a valores de la Compafiia o de otra entidad.






Acontecimientos destacados

El 30 de junio de 2021, CGC adquirié Sinopec Argentina (actualmente CGC Energia S.A.U.). Con
esta adquisicion, CGC incrementd significativamente la produccion a mds de 50 Mboe diarios
y mds que duplicd sus reservas probadas, equilibrando ademdas la relacion de produccion
entre crudoy gas.

En noviembre 2021, la Provincia de Santa Cruz prorrogd el plazo de las concesiones de
explotacion ubicadas en la Cuenca del Golfo San Jorge por 10 afos.

Como resultado de la adquisicion, CGC registr6 una mejora en todas sus calificaciones

crediticias, tanto a nivel local (Moody’s AA- y FixScr AA-) como internacional (S&P CCC).

En diciembre 2022, CGC ingres6 en la actividad de exploracion offshore a través de un acuerdo
Farm-In con Equinor, (compania energética multinacional estatal Noruega). CGC adquirié el
25% de participacién en dos permisos de exploracion atractivos con alto potencial ubicados al

Este de Tierra del Fuego, Argentina.

En diciembre 2022, CGC obtuvo la extension de los contratos originales del Plan GasAr hasta
Diciembre 2028 (Ronda 5.1) con un precio de 3,46US$/MMBTU. Adicionalmente, aprovechando
la capacidad ociosa del gasoducto San Martin, CGC participd en la Ronda 5.2, licitando

volumenes de produccién incremental, devengando un precio de 9,50 US$/MMBTU.
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A_contecimientos destacados (Cont.)

En mayo 2023, CGC firmd un acuerdo con YPF para explorar conjuntamente el potencial shale
de la Cuenca Austral, perforando el primer pozo de exploracion dirigido a la formacién shale

de Palermo Aike (el segundo play no convencional mds importante de Argentina y tercero en

América).

En julio 2023, PBB Polisur S.R.L. y Dow Investment Argentina S.R.L, subsidiarias argentinas de The
Dow Chemical Company suscribieron obligaciones negociables convertibles en acciones por

un monto de capital de USD 200,0 millones (denominadas en USD y pagadera en ARS$)

emitidas mediante colocacidon privada por CGC.
Los compromisos de hacer y no hacer bajo las Obligaciones Negociables Convertibles,

incluyendo compromisos financieros, son sustancialmente idénticos a los asumidos en razén

del bono CGC 2025, actualmente en circulacion.

Durante 2023, CGC emitid deuda de mediano plazo local por aproximadamente por US$775

millones, a una tasa promedio de 1,23% y vencimiento a los 30 meses.




Reservas de petrdleo y gas

CGC posee una atractiva base de reservas 2P de petrdleo y gas de
211,3 MMboe.

Perfil de Reservas al 31 de Diciembre de 2023 ()

Tino de Reserva Petrbleo Gas Natural Total
P (MMbbl) (MMboe) @ (MMboe)

Reservas 1P 74,8 78,9 153,7
Reservas 2P 106,1 105,2 21,3
Reservas 3P 129,8 120,0 249,8

Evolucion Reservas 1P () (2)

Adquisicion de
Sinopec Argentina 1412 153,7 Apertura

108% 122,2

59,3 588 588

474 495 indice de Reposicién
748 de Reservas en
57,0 il 6°.6 ‘ 2023(RRR)
1,4 10,1 9,8 8,4 7.9 192% Petréleo
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 159% Gas
M Petréoleo Gas

(1) calculo de Reservas de acuerdo al Reporte de DeGolyer and MacNaughton al 31 de Diciembre de 2023.
(2) Reservas de Gas Natural estimadas de acuerdo a su valor calorifico real.




Nuestra produccion desde que Corporacion América
adquirié CGC (2013-2023)

Produccién diaria promedio (en Mboe/d - produccién en boca de pozo)

Adquisicion

De Sinopec
Argentina
58% 62,3
| 59,3 59,9 61,8 61,1 v
| 55,6 55,4 55,0 54,6 56,4
1
|
. . o 7 I
Adquisicion I
1
De Petrobras 4,3
73 1 365 251 g 2 374 391 32 390
' ' 35,0 35,0 34,6 !
120% 33,8 : 34,2

|
24,4 249 :

2 ' 10 10 12 10 1

550 321 | 13 11

1
|
1
|
1

28,2 313 29,6 -
08 14,8 17,7 19,1
ﬂ 0.3 0 06 | 19,7
o7 ol o H W

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1T21 2721 3T21 47121 1122 2722 3T22 47122 1123 2723 3T23 47123

B Crudo (bbl/d) m LPG (bbl/d) Gas (Boe/d)



Plan Gas — Rondas 5.1& 5.2

Ronda 5.1 — Cuenca Austral y Cuenca del Golfo Ronda 5.2 — Cuenca Austral y Cuenca del Golfo
San Jorge San Jorge

0 Extiende los contratos originales de la Ronda 1 del Plan GasAr O Establece el volumen de produccién incremental por encima de
(Diciembre 2020) hasta Diciembre 2028 con IEASA y CAMMESA. la curva base (rondas 1y 5.1) aprovechando la capacidad ociosa

O En el caso de CGC, el precio méximo a licitar es de 3.46 del gasoducto San Martin.

US$/MMBTU. O Dicho gas incremental devenga un precio adicional, como se
O Los oferentes extienden sus compromisos de entrega segun el muestra a continuacion.
declino méximo del 15% anual a partir de 2025 (comparado contra .
2024): O El offtaker del gas incremental es CAMMESA.
Mm3/d
3.500 US$/MMBTU
15
3.000 Abr 25 Dic 26
May 25 Ene 27
2.500 12
9,50
2.000
° \ 7,50
1500 \
6 ‘ 5,00

1.000

500

0 0

ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 ene-27 ene-28

2023 2024 2025 2026 2027 2028



Perfil de deuda conservador con un costo promedio
de 2,29% y 2,52 afnos de vida promedio

Al 31 de Diciembre de 2023

2,29%

Costo Promedio

2,52 anos
Vida Promedio

usD 1.119,1 MM

Deuda Financiera total

En julio de 2023, dos subsidiarias argentinas de

The Dow Chemical Company suscribieron

Obligaciones  Negociables  Convertibles en
Acciones por USD 200,0 millones (denominadas en
USD y pagaderas en AR$) emitidas mediante
colocacion privada por CGC, al 0,00% con

vencimiento en una Unica cuota en 60 meses.

Perfil de deuda al 31 de Diciembre de 2023

ON Clase 25 Pagarés Bursdtiles

3,25% -0,72% (avg.)
T T T
52,7
385 32,0 47,7
20,5 28,0
Y w2200
1T24 2724 3724 4724

W Préstamos

B CGC 25

ON Clase 27
3,50%
ON Clase 30
-0,25%
ON Clase 32
6,00%
Pagarés
Bursatiles
-0,72% (avg.)

380,8

231,56

ON Clase 27
3,50%
ON Clase 28
0,00%
ON Clase 31
-4,90%

_—

184,4

154,4

2026

ON Clase 23
6,05%
ON Clase 27
3,50%

76,9

36,9

2027

Mercado de Capitales

ON Clase 23
6,05%
ON Clase 27
3,50%
ON
Convertible

0,00%
_

306,1

2028-2031

0 En Junio de 2023, la Companria emitié dos ON locales por US$65,3 millones: ON clase 31 (USD52,4 millones
a un rendimiento negativo del 4,90%), con vencimiento a 36 meses y ON clase 32 (USD12,9 millones al

6,00%), con vencimiento a 30 meses.






Resumehn de resultados 2023

CGC demostrd un consistente desempeno operativo
y financiero en 2023, con produccion en sélidos
niveles y apalancamiento conservador.

2023 2023
Ingresos 2 EBITDA Ajustado

AR$521.612,2 MM AR$160.248,9 MM

2022: AR$458.676,4 MM 2022: AR$134.721,7 MM

4723 4723
2  Gas Natural® A  petroleol

6.201,1 Mm3/d 3.700,2 m3/d

4T722:5.912,5 Mm3/d 4722:3.522,6 m3/d

US$202,4 MM AR$249.104,0 MM

Posicién de caja al 31 de Capex en 2023
Diciembre de 2023 ()
1,74x Us$916,7MM
Ratio de Apalancamiento  Deuda Financiera Neta al 31
Neto (@) de Diciembre de 2023G)

(1) Produccién en boca de pozo. La produccién de Petréleo incluye crudo y LPG.
(2) Ratio de Apalancamiento Neto calculado de acuerdo al Indenture del bono CGC25.
(3) cifras expresadas en délares utilizando un tipo de cambio al cierre de Diciembre de 2023 de AR$808,45.




Campania de perforacion 2023

Evolucién de los pozos perforados

79

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Bl Productivos Secos @ Pozos Exploratorios

Pozos perforados en 2023

64

Pozos productivos en 2023

81% 57%

Tasa de éxito Pozos de gas

CGC perfor6 79 pozos durante 2023, 13 de los cuales fueron exploratorios, con una tasa de éxito total del 81%.(")

(1) 15 pozos que fueron clasificados como secos aun se encuentran bajo estudio, pudiendo eventualmente reclasificarse como productivos en el futuro.



Ventas Netas y EBITDA Ajustado 2023

Evolucién de las Ventas Netas (en AR$ millones)

13,7%

l 521.612,2

I LA

458.676,4

I A

2022 2023

B Crudo = Gas H Otros

EBITDA Ajustado y evolucién del margen de
EBITDA Ajustado (en AR$ millones)

18.9%

SN

160.249

134.722

2022 2023

@ Margen EBITDA ajustado

Las Ventas Netas alcanzaron AR$521.612,2 millones, un aumento del 13,7% comparado con 2022. El EBITDA ajustado ascendié a
AR$160.248,9 millones, lo que representa un aumento del 18,9% en comparacion con 2022.



CGC mantiene un apalancamiento conservador con alta
coberturay sélidas calificaciones crediticias

Deuda y Apalancamiento al 31 de Diciembre de 2023 ()

Apalancamiento Neto (2)

FixSer aa-

Diciembre 2022 1,79x i Fitch Ratings
Diciembre 2023 1,74x
- Moobys  AA-
: 917 LOCAL
560
Diciembre 2022 9,46x cce

S&P Global

Diciembre 2022 Diciembre 2023

Diciembre 2023 21,13x

W Deuda financiera total B Deuda financiera neta

Notas:

(1) cifras expresadas en dolares utilizando el tipo de cambio al cierre de Diciembre de 2022 de AR$177,16 y al cierre de Diciembre de 2023 de AR$808,45.
(2) Ratio de Apalancamiento Neto calculado de acuerdo al Indenture del bono CGC 2025.

(3) Calculado como el Ratio de EBITDA ajustado sobre los Intereses pagados, de acuerdo al Indenture del bono CGC 2025.






CGC en un vistazo
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Nuestros Activos: Upstream

D«E&%’; Cuenca
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Principales Datos del Negocio de Upstream

S
4
2

AZAYA)
AVAYA)
AZAYA
NN

+5.000 Km

de gasoductos en
operacion para
evacuar la produccién
actual y futura.

Operaciones en el
100% de las cuencas
productivas de
Argentina.

Equipo técnico
altamente calificado
con 7 descubrimientos
en la cuenca Austral.

66 Bloquesen 5
Cuencas

Yo

.9

[

6° mayor operador
de Argentina.
Escalb desde el
puesto 40° en
menos de 10 anos

Terminal y puerto
propios en la Cuenca
Austral: 140.000 m3
de capacidad de
petrdleo crudo.

Flexibilidad en la
produccién de gas a
través de planta de
almacenamiento de gas
subterrdnea.

8 MM de Acres



Nuestros Activos: Midstream

Principales Datos del Negocio de Midstream

Campo Duran

TOCCpi"ﬁ'II Bichanal

Mejillones Miraflores

Lumbreras

Tucuman

¢

=

La Candelaria
Lavalle

Recreo

Uruguaiana
Dean Fumes
Santa Fe Salta
Quintero Paysandi
- Fray Bentos
€¥:3 San Jerdnimo

TGN - Norte Pipeline @
TGN - Centro Oeste Pipeline

Gashndes Pipeline

TGM Pipeline

Other Pipelines

Potential Expansions

+7.300 Km

de gasoductos en
operacién
estratégicamente
posicionados para
explotar totalmente el
potencial de Vaca
Muerta

5 interconexiones
con 4 paises limitrofes

TGN

Potencial de expansion
del gasoducto que
conecta Neuquén con
Buenos Aires

40% del gas

natural
transportado en
Argentina

+60 MMm3/d
de capacidad de transporte

Gas Andes

Potencial de duplicar la
capacidad de exportar gas a
Chile, con la produccidén de
Vaca Muerta



Historial en la Cuenca Austral

Actividad de CGC en la Cuenca Austral (2013-2022)

‘ % « |nversion continua

« Gran talento técnico
Planta de CAPEX
almacenamiento « Exploracion constante

de gas subterranea o .
« Conocimiento especifico de nuestro subsuelo

° ° « Orientacion a costos

Pozos Sismica 3D Descubrimientos
exploratorios




Profundo Conocimiento Técnico

Jurassic-Cretaceous Bounhdary
Depth Structure Map

Depth
Km bsl

0

100 km

100 mi

Desde 2015, CGC ha explorado continuamente la cuenca
austral, llevando adelante la mayor campafia de perforacion
en décadas

Multiples extensiones productivas, en todos los distintos
entornos geolégicos

Los reservorios incluyen las formaciones terciarias, springhill,
tobifera, piedra clavada, y en 2021 la fracturaciéon de Palermo
Aike, la formacion shale de la cuenca.

7 descubrimientos con més de 600bcf de gas

Pasando de la exploracion al desarrollo en menos de 5 afios,
maximizando valor

Pozos perforados —Cuenca Austral — Santa Cruz (Onshore)
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Muchas Gracias
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